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摘要

中国人民银行、金融监管总局和证监会 11 月 2 日部署优化资本市场
两项政策工具，将股票回购增持再贷款利率下调至 1%；国家数据局当天
发布行业高质量数据集链主工作部署，涉及九大领域 21 家单位，推动数
据集按应用需求建设。世界互联网大会“互联网之光”博览会在乌镇开幕，
来自 54 个国家和地区的 671 家机构展示千余项新技术与产品，60 余个
OPC 社区和企业参与专场。全球财经方面，Marvell 宣布拟以约 1150 亿
美元交易总价值收购光通信器件企业 Lumentum，AI 基础设施资本投入
再出现重大交易。
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1. 三部门优化资本市场工具：回购增持再贷款利率降至 1%

11 月 2 日，中国人民银行会同国家金融监督管理总局、中国证监会
召开座谈会，研究优化证券、基金、保险公司互换便利和股票回购增持再
贷款两项工具。会议明确，股票回购增持再贷款从阶段性安排转为长期
制度性安排，再贷款利率由 1.25% 下调至 1%。证监会披露，截至 10 月
底，两批互换便利合计 1050 亿元；902 家上市公司已披露 1110 单回购增
持贷款公告，连同有关国有资本运营公司申请，相关贷款额度上限累计约
4400 亿元。监管部门还同意 31 家机构参与第三批互换便利，申请额度超
过 1000 亿元。[1][2]

这次变化着眼于稳定市场预期与改善上市公司回购融资条件。再贷
款是央行面向金融机构的政策资金，企业最终贷款利率仍由银行按市场
原则加点确定。此次 1% 的利率调整属于股票回购增持专项工具，与 11

月 2 日起常态化实施的隔夜逆回购操作是不同政策安排。对于先进制造
与科技上市公司，资本市场融资条件、回购制度和长期经营现金流的联动
值得持续观察。

2. 国家数据局部署高质量数据集链主工作：九个领域 21 家
单位参加

国家数据局 11 月 2 日公布其 10 月 28 日召开行业高质量数据集建
设链主工作座谈会的情况。来自教育、医疗、科研、工业制造、生物制造、
农业、智慧能源、交通、气象等九个领域的 21 家链主单位交流建设成果。
会议要求遵循“以需定供、以用促建、以评提质”，重点做好需求摸排、商
业回报机制、应用反馈、产业链协同、国家数据基础设施接入和质量测评，
并提出引导行业数据集登记至国家数据集管理服务系统。[3][4]

这一部署把高质量数据集从一次性整理推向持续运营。链主需要组
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织上下游参与，形成数据来源、加工规则、评估和收益分配机制；数据质
量还要随着模型应用结果不断修订。制造企业长期积累的工艺、质量与设
备数据具有显著行业差异，统一的数据资源目录、授权使用方式和可复用
测评工具，有望降低垂直模型开发的重复成本。政策能否形成真实市场，
未来要看数据集的更新频率、付费使用、行业覆盖和应用效果。

3. 乌镇“互联网之光”博览会开幕：671 家机构展示千余项
成果

11 月 2 日，2026 年世界互联网大会“互联网之光”博览会在浙江乌
镇开幕。国家网信办公布，来自 54 个国家和地区的 671 家企业与机构参
展，展示卫星互联网、量子通信、6G、智能体、具身智能和网络安全等
1000 余项技术与产品，配套 115 场创新发布与 10 场产业合作对接活动，
遴选 35 项“新光”产品和 20 项“新耀”场景。本届首次推出人工智能
OPC 嘉年华，集结 60 余个一人公司（OPC）社区和企业，发布“场景需
求清单＋能力供给清单”，推动产品与实际订单对接。[5]

作为区域产业平台，乌镇此次活动把早期创新主体纳入大型展会体
系。OPC 借助云服务、开发工具与智能体，可以把软件与内容类产品的
试制成本压低，但能否形成长期经营，仍取决于产品质量、客户交付和复
购。场景清单与能力供给清单提供了更明确的市场撮合入口；对地方政府
和产业园区而言，展会结束后，签约、试点转化和团队留存率仍需持续跟
踪。

4. Marvell 拟收购 Lumentum：1150 亿美元交易押注 AI

光互连
11月 2日，半导体公司 Marvell Technology与光学器件企业 Lumen-

tum宣布拟议全股票收购。路透社报道，交易总价值约 1150亿美元（含债
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务），股权价值约 1025亿美元；Lumentum股东每股拟换取 4.5股 Marvell

股票，合并后预计持有约 33% 股份。交易仍需监管等程序，预计 2028 年
上半年完成。公司希望整合定制计算芯片、数据中心网络和光通信技术，
扩展 AI 集群互连业务。[6]

巨额交易反映大型 AI 系统的投资重点正在延伸到数据传输和芯片
间连接。训练和推理集群规模扩大后，交换网络、光模块与封装的成本及
功耗会影响整套系统的投资回报。市场对收购溢价和融资风险也保持审
慎：路透社报道，消息公布后双方股价均出现较大波动。对于全球光通信
产业链，这笔交易提供了技术整合方向和资本定价的最新信号，后续执行
和产业协同效果仍需观察。

5. 中央部门调研制造业创新：强调工业 AI 和专精特新企业
协同

新华社 11 月 2 日报道，国务院副总理张国清在江苏调研期间强调发
展先进制造业和以科技创新引领新质生产力，推动工业人工智能应用、强
化企业创新主体地位，并支持专精特新中小企业融入产业链创新。地方产
业平台承担从研发验证到生产应用的连接任务，工业场景、创新资源和中
小供应商协作是此次调研的重要关注点。[7]

从产业实践看，先进制造的政策部署正进一步向具体应用场景和企
业组织能力延伸。对于地方制造业集群，工业 AI 服务平台、技术验证与
标准化交付可帮助中小企业降低单独试错的成本；从示范项目走向规模
应用仍需要稳定订单、可靠数据基础和持续运营机制。

趋势观察
金融工具调整、行业数据集建设、乌镇创业生态和全球 AI 光互连并

购，分别回应了资本、数据、应用场景与基础设施四类问题。后续可分别
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观察长期资金是否进入企业、数据集是否被付费使用，以及区域项目的交
付与留存。
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