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摘要

10 月 30 日，2026 全球数商大会在上海开幕，中国气象局发布地球
系统数据国际交换上海节点与气象行业可信数据空间，世界数据组织航
运贸易数字化专业委员会正式成立。贵州披露“十五五”期间拟投入 500

亿元发展新一代通信基础设施，上海通信管理局公布 1 至 9 月数字基础
设施运营数据。国际市场方面，美联储官员提出进一步加息的个人政策主
张，路透社分析美国科技股因 AI 资本支出与融资成本受到调整压力。数
据流通的制度建设、算网投资和资本市场对 AI 基础设施回报率的重新审
视，是当天值得关注的几条线索。
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1. 全球数商大会在上海开幕：气象可信数据空间与航贸数字
化专委会落地

10 月 30 日，2026 全球数商大会在上海徐汇西岸国际会展中心开幕。
根据人民日报及上海市数据局提供的信息，中国气象局现场发布“地球
系统数据国际交换上海节点”和“气象行业可信数据空间”两项成果；世
界数据组织（WDO）航运贸易数字化专业委员会正式成立，并同步启动
7 个工作组。大会还宣布启动中哈数字经济产业机构合作，推动数据产业
研究、智慧城市和数据要素市场建设等领域合作。上海分赛颁奖环节涉及
20 个赛道、143 支获奖团队。〔1〕〔2〕〔3〕

这些成果让数据要素建设有了具体的行业组织和基础设施载体。气
象数据涉及跨地域、跨部门和跨国应用，产品价值取决于持续更新、统一
质量描述和合法访问机制；航运贸易数字化则涉及船舶、港口、货代、金
融、保险与海关等主体之间的电子单证及数据互认。WDO 专委会的建立
为跨机构规则协调提供了新的载体，后续更值得跟踪的是共同标准、可复
用的数据产品和实际国际业务流程，而非单纯统计参会企业数量。

2. 贵州计划五年投入 500 亿元，跨区域算力网络建设明确
时延目标

10 月 30 日，新华社报道贵州省政府新闻发布会消息：贵州计划在
“十五五”期间投入 500 亿元，加快万兆光网、5G-A、卫星互联网等新型
信息基础设施建设，强化全国一体化算力网络国家枢纽节点的服务能力。
按规划，到 2030 年，全省互联网出省带宽将扩大至 8 万 Gbps，形成省
内约 3 毫秒、至粤港澳约 8 毫秒、至长三角和京津冀约 18 毫秒的低时延
算力圈。以上为规划目标，建设项目与投资进度将按后续实施安排逐步兑
现。〔4〕
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算力布局的成本结构正在从单纯比较 GPU 和机房规模，扩展到网络
时延、跨地域调度、数据流通及供电效率等综合因素。贵州具有能源、气
候和算力设施积累优势，若网络连接能力进一步提高，更多企业可采用
“本地业务终端＋异地训练或推理”的部署方式。产业机会将落在光通信、
智算中心互联、网络编排、数据安全和算力服务交易等细分环节。对区域
建设项目而言，网络能力指标最终要与客户使用率、资源调度效率以及可
持续运营收入结合考核。

3. 上海通信业公布前三季度数据：业务量增长 6.1%，收入
下降 1.2%

上海市通信管理局 10 月 30 日发布 2026 年前三季度通信业运行情
况。1 至 9 月，上海电信业务收入 533.0 亿元，同比下降 1.2%；按上年不
变价格计算的业务总量增长 6.1%。截至 9 月末，上海 5G 移动电话用户
达 2863.2 万户，千兆及以上固定宽带用户 485.9 万户，5G 基站 12.0 万
个，蜂窝物联网终端用户 1.82292亿户。移动互联网累计流量 69.0亿 GB，
同比增长 20.8%。〔5〕

这些指标呈现出数字基础设施建设中的一组反差：5G、千兆光网和
物联网用户持续增长，通信企业收入却面临价格与业务结构压力。与单纯
增加端口、基站数量相比，工业互联网、车联网、公共服务和智能终端业
务的商业化质量更加重要。上海蜂窝物联网用户中，车联网、公共服务、
零售服务占比靠前，也为智能交通、城市治理和商业数字化提供了规模基
础。通信运营商需要进一步把网络覆盖优势转化为可计费的连接管理、边
缘智能及行业应用能力。
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4. 上海公布中小企业发展行动方案，产业服务从普惠走向精
准支持

上海市相关政务平台于 10 月 30 日发布《上海市推动中小企业高质
量发展行动方案》政策文本。文件聚焦中小企业成长、创新能力、产业协
作与服务环境，形成地方扶持中小企业参与现代化产业体系建设的政策
框架。对于新质生产力培育，中小企业承担着专业零部件、工程软件、工
业数据服务和创新场景落地等多样化任务，地方政策能否让这些企业获得
试验验证、订单撮合、融资和人才支持，将直接影响产业链创新速度。〔6〕

地方支持政策的实施重点，正在从统一补贴转向按技术阶段和产业
链位置提供差异化服务。早期科技企业需要中试设备、验证场景与首批客
户；进入扩张期的企业则更依赖供应链管理、知识产权服务及跨区域市场
渠道。后续可以重点观察政策配套细则是否形成可申请、可审核、可跟踪
的项目工具，以及是否产生可持续的市场订单。

5. 全球财经：美联储官员主张再加息，AI 资本开支受到市
场检验

10月 30日，路透社报道达拉斯联储主席洛里·洛根表示，在其个人判
断中，美国仍需至少再加息两次、每次 25 个基点，以推动通胀向目标回
落。美联储本周刚以 10 比 2 的表决维持联邦基金利率目标区间在 3.75%

至 4.00%；洛根的讲话属于委员个人政策观点，并未成为新的利率决议。
同日路透社分析称，截至报道时，纳斯达克 100 指数 10 月累计下跌逾
5.8%，市场对大型科技公司 AI 基础设施投资及借贷融资成本的担忧上
升。报道引用摩根士丹利对 2027 年全球 AI 基础设施支出超过 1 万亿美
元的预测，属于机构估算。〔7〕〔8〕

全球 AI 投资并未停止，但投资者正更细致地比较资本开支、实际收
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入、债务融资和自由现金流。对中国算力设备、数据中心服务和工业 AI

应用企业，这种变化提示项目商业模式需要关注资产使用率和客户合同
期限。数据要素的规范流通、网络基础设施和算力资源建设相互支撑，最
终市场竞争将更多体现为实际任务交付、产业生产率提升和持续经营能
力。

趋势观察
上海的数据产业国际合作、贵州算力网络规划与通信运营统计分别

代表制度、基础设施和市场运营三个层面。地方政策与重大建设项目将继
续提供产业发展空间，企业能否凭借专用数据、低成本计算和真实应用场
景形成稳定收入，则是评价新质生产力发展质量的重要尺度。
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