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摘要

今天新质生产力方向最鲜明的变化，是 AI基础设施开始进入“资源约

束和金融工程同时定价”的阶段。美国 EIA 最新上调全国电力需求预期，

AI 数据中心继续成为增量负荷的重要来源；Alpha Compute 8 月 11 日

签署约 5500 万美元土地和天然气权益收购协议，计划在宾夕法尼亚建设

200MW数据中心并配套自有燃气发电，未来最高可扩展至 1GW；NVIDIA

与华尔街 5000亿美元算力融资计划在 8月 11日披露出更多结构细节，包

括可能以 GPU 等计算资产作为抵押并提供一定比例的价值支持；韩国则

启动 5万亿韩元半导体基金，并另设 5万亿韩元贸易融资，直接面向材料、

零部件、设备和 Fabless 企业。资本、能源、芯片和算力正在越来越紧密

地绑定在一起。

目录

一、EIA 再次上调电力需求：AI 已经进入宏观能源预测模型 2

二、Alpha Compute 买下天然气权益：数据中心开始自己寻找“电

源资产” 2

1



新质生产力每日动态 博雅云创 & 中科创新驱动

三、5000 亿美元 AI 融资披露更多结构细节：GPU 开始被当成基础

设施金融资产 3

四、韩国设立 5 万亿韩元半导体基金：政策资金直接下沉到材料、零

部件和设备企业 3

五、全球市场开始给 AI 基础设施重新定价 4

趋势观察 4

参考资料 5

2



新质生产力每日动态 博雅云创 & 中科创新驱动

一、EIA 再次上调电力需求：AI 已经进入宏观能源预测模型

Reuters 8 月 11 日报道，美国能源信息署预计，美国电力消费将在

2026年达到 4,268十亿千瓦时，2027年升至 4,391十亿千瓦时，高于 2025

年创纪录的 4,195十亿千瓦时。数据中心，特别是 AI和加密计算设施，是

推动增长的重要因素。

一个非常有意思的变化是 Texas。EIA此前预计当地 2027年电力需求

增长 14%，但在该州暂停部分新数据中心项目后，新预测已经下调到 6%。

这说明算力建设已经开始影响宏观能源预测。智算中心不再是互联网

行业内部的项目，其选址、审批、电网接入和能源供应会直接影响地区工

业发展空间。未来地方招商也需要回答一个更现实的问题：新增 AI 项目

究竟消耗多少电、是否挤占其他产业用能，以及能否带来足够高的单位能

源产值。

二、Alpha Compute 买下天然气权益：数据中心开始自己

寻找“电源资产”

AI 基础设施企业 Alpha Compute 8 月 11 日向 Reuters 表示，公司已

签署具有约束力的条款清单，计划以 5500 万美元收购宾夕法尼亚北部土

地及天然气权益，建设一座 200MW 数据中心园区。

项目最有代表性的地方，是数据中心将配套天然气发电。Alpha Com-

pute希望利用当地 Marcellus页岩气资源，降低等待公共电网接入的时间；

项目未来还有机会从 200MW 继续扩展到 1GW，总建设投资预计约 5 亿

美元。

这种模式表明，数据中心竞争正在从“拿服务器”进一步向上游延伸

到“拿电源”。土地、天然气、电网、冷却和许可，正在和 GPU 一样成为

算力项目的核心资产。
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对于国内智算中心建设也有借鉴意义：未来真正稀缺的未必是机房，

而是可以长期稳定兑现的能源、客户负载和利用率。

三、5000 亿美元 AI 融资披露更多结构细节：GPU 开始被

当成基础设施金融资产

NVIDIA此前宣布与 Apollo、BlackRock、Blackstone、Brookfield、Gold-

man Sachs和 KKR等机构合作建立 AI计算融资平台。8月 11日 Reuters

Breakingviews 进一步披露，这类融资可能以 NVIDIA 计算设备作为抵押

资产，并引入股权、债权或混合结构。

报道分析称，NVIDIA可能对部分计算资产价值提供最高约 25%的支

持。大型科技企业今年 AI 基础设施支出预计约 7500 亿美元，相当于相关

企业总收入的约 38%，传统资产负债表越来越难单独承担这轮扩张。

这里出现了一个非常重要的新质生产力金融信号：算力正在从科技公

司的资本开支，转化成可以被基金、银行和私募信贷购买与证券化的基础

设施资产。

但风险也同步增加。GPU更新速度快、二手价值不稳定，如果未来模

型效率提升或供需变化，计算资产本身的残值可能与传统公路、电网完全

不同。因此下一轮 AI 基建竞争，不仅比技术，也比金融结构设计。

四、韩国设立 5 万亿韩元半导体基金：政策资金直接下沉到

材料、零部件和设备企业

韩国政府 8 月 10 日宣布，将新设 5 万亿韩元、约 35 亿美元规模的

半导体基金，重点投资材料、零部件、制造设备和 Fabless 企业，同时向

供应商提供另外 5 万亿韩元的贸易融资。

这一政策不是简单给 Samsung或 SK Hynix增加补贴，而是把资金进
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一步下沉到产业链中小企业。韩国还计划推进 Mega Special Zone Act，缩

短许可、环境审批和基础设施建设周期，并明确为新的半导体集群配置水

和电力。

这条新闻对中国新质生产力政策也有启示。未来产业竞争越来越不是

单家公司竞争，而是“龙头 + 设备 + 材料 + 工业软件 + 能源 + 金融”

整套生态的竞争。只扶持整机或头部企业，很难形成真正可持续的产业优

势。

五、全球市场开始给 AI 基础设施重新定价

Reuters 8 月 11 日全球市场报道显示，NVIDIA 的 5000 亿美元融资

计划正在成为资本市场关注重点；同日 Intel完成 200亿美元股票融资，显

示芯片与 AI 基础设施扩张对资本的需求正在显著增加。

与此同时，油价、利率和长期债券收益率上升，都在抬高数据中心和

先进制造项目的融资成本。AI投资开始进入一个更加复杂的阶段：一方面

算力需求仍然旺盛，另一方面能源、融资和资本回报率约束越来越明显。

因此评价“AI项目”不能再只看投入规模。真正重要的指标会逐渐变

成：利用率、单位算力收入、电力成本、客户合同期限、融资成本和设备

残值。

趋势观察

今天的全球动态显示，算力正在变成一种新的重资产基础设施。电网

要为它做预测，开发商要为它锁定天然气和土地，华尔街为 GPU 设计融

资产品，政府则继续为芯片材料和设备供应链配置产业基金。新质生产力

从技术创新进入资源配置阶段后，资本效率、能源效率和产业链协同能力

会越来越重要。
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联系我们，请扫描二维码

新质生产力工作委员会 工业智能算网

官方公众号 gyznsw.cn

新质生产力工作委员会：

中国高技术产业发展促进会新质生产力工作委员会，专注

于推动工业人工智能、智能制造、数字化转型等前沿技术

发展，为企业提供政策解读、技术咨询和产业对接服务。

工业智能算网：

专注于工业人工智能、新质生产力、工业软件 CAE、智能

制造等前沿技术。提供每日动态分析、技术趋势解读、解

决方案分享，推动工业智能化转型。

网站地址： https://gyznsw.cn
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