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摘要

新质生产力的最新信号开始从“政策投入”转向要素流动、企业出海和

基础设施资本化。无锡披露要素市场化配置综合改革中期进展，形成 116

项改革事项和 14 项重点突破性工作，城市智算云入选国家智算云服务试

点；北京宣布 2026 年服贸会首次设置出海服务推介路演区，并将发布具

身智能数据要素跨境流通技术服务平台；美国数据中心运营商 Switch 据

报已经秘密提交 IPO 申请，潜在融资规模可能达到 100 亿美元；华尔街

私募股权市场同时出现明显分化，AI基础设施资产估值上升，而部分传统

企业软件资产承压。
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无锡要素改革进入中程，数据、技术与资本开始直接进入生产

体系

无锡市政府 8月 8日披露，苏南重点城市要素市场化配置综合改革试

点实施约一年后，无锡已经出台 7个配套文件，形成 116项改革事项和 14

项重点突破性工作。无锡城市智算云获评国家智算云服务试点，文旅、漫

剧等主题 OPC 社区正在加快形成。

更值得关注的是技术和数据开始进入真实产业流程。无锡学院把 37

项成果纳入首批“先使用后付费”清单；当地企业建设的甲状腺结节辅助

诊断数据集入选全国数据知识产权登记典型案例，相关软件已经部署到全

国 200 多家三甲医院；当地还建成省具身智能机器人创新中心和工业数据

采集与实训中心。

数据要素方面，无锡已有 13 个项目进入江苏省可信数据空间“123+”

项目库，10 个案例入选公共数据“跑起来”典型场景，省数据交易所无锡

运营中心累计入驻数商超过 480家，并形成 100个智能体组成的城市智能

体矩阵。

这种改革比单纯产业补贴更接近新质生产力的底层机制：技术能否交

易、数据能否使用、知识产权能否融资、算力能否低成本获得，最终决定

产业资源流向哪里。

服贸会首设出海服务路演区，硬科技企业国际化进入专业服

务阶段

北京市政府门户 8 月 8 日报道，2026 年服贸会将首次设置“出海服

务推介路演区”，邀请金融、法律、会计、知识产权、广告和人力资源等机

构集中展示企业出海服务能力，目前相关路演区报名已经满额。

硬科技企业“走出去”已经不仅是找到海外客户。数据跨境、知识产
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权、税务、员工合规、本地认证和供应链都可能成为真正的落地门槛，因

此出海服务正在形成一套新的产业基础设施。

尤其值得关注的是，石景山区人形机器人数据训练中心计划在今年服

贸会上发布“合规框架下具身智能数据要素跨境流通技术服务平台”，并

签署多笔境内外数据流通合作协议。具身智能训练数据开始直接进入跨境

交易和合规体系。

截至目前，已有 60 多个国家、地区和国际组织确认设展办会，世界

500 强和行业龙头企业接近 300 家。服贸会正在从展示平台进一步转向企

业国际化的资源链接平台。

Switch 提交秘密 IPO 申请，AI 数据中心成为独立资本市

场赛道

Reuters北京时间 8月 8日报道，数据中心运营商 Switch据 Bloomberg

消息已经秘密提交美国 IPO 申请。Reuters 此前报道称，Switch 最快可能

在第四季度融资最多 100亿美元，包含债务在内的估值可能接近 800亿美

元。Switch 没有立即回应，Reuters 也表示无法独立核实 Bloomberg 最新

消息。

Switch 运营大型数据中心园区，为 GPU 集群提供电力、冷却和网络

连接。其潜在 IPO 说明 AI 基础设施已经不只是科技巨头的资本开支，而

是在形成独立的可融资、可上市资产类别。

数据中心真正决定估值的指标并不是机房面积，而是可交付电力、上

架速度、客户合同、利用率和融资成本。AI 算力需求越大，电力和土地约

束越明显，这类基础设施的稀缺性就越容易体现在资本市场。

国内智算项目同样需要从“建设多少算力”转向“多少算力真正被客

户长期使用”。
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私募股权市场被 AI 重新分层，基础设施资产上升、传统软件

承压

《华尔街日报》最新报道指出，美国私募股权市场正在被 AI明显分化。

Blackstone、KKR、TPG 等机构继续增加数据中心、能源和 AI 相关项目

投资；Blackstone 披露，其二季度估值增长最大的 10 项资产中，有 9 项

与 AI 相关。

另一边，传统企业软件资产面临新的估值压力。过去 PE 基金喜欢软

件行业稳定的订阅收入和高估值倍数，但生成式 AI 降低部分软件开发门

槛，也改变客户采购预期，使部分传统软件公司的退出和再融资难度增加。

这意味着资本正在更严格地区分“AI 概念”和“AI 真实需求”。数据

中心、电力、芯片制造和工业基础设施能够直接承接 AI 资本开支，估值

因此受益；缺少明显 AI 增量价值的软件资产则可能被重新定价。

趋势观察

无锡以要素改革提高技术、数据和资本流动效率，北京通过专业服务

和数据跨境平台帮助科技企业国际化，Switch 把 AI 数据中心推向独立资

本市场，私募股权则重新评估软件与基础设施。新质生产力正在从建设新

项目进入“重配资源”的阶段，真实交易、现金流、利用率和国际化能力

将成为下一轮项目分化的关键。
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联系我们，请扫描二维码

新质生产力工作委员会 工业智能算网

官方公众号 gyznsw.cn

新质生产力工作委员会：

中国高技术产业发展促进会新质生产力工作委员会，专注

于推动工业人工智能、智能制造、数字化转型等前沿技术

发展，为企业提供政策解读、技术咨询和产业对接服务。

工业智能算网：

专注于工业人工智能、新质生产力、工业软件 CAE、智能

制造等前沿技术。提供每日动态分析、技术趋势解读、解

决方案分享，推动工业智能化转型。

网站地址： https://gyznsw.cn
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