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摘要

全球资本市场正在重新评估AI基础设施的回报速度。SpaceX和AMD

在业绩超过预期后股价仍然下跌，市场对高额资本开支、芯片路线和现金

流回收提出更严格要求；与此同时，美国工业、金融和能源板块走强，资

本品订单、制造活动和企业贷款需求改善，AI 投资开始向实体产业链扩

散。国内方面，中国连续第二个月放宽成品油出口安排，8 月获批出口量

为 270 万吨；苏州成果转化平台项目进入材料申报节点，概念验证中心最

高可获 200 万元建设支持。
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一、SpaceX 业绩超预期仍遭抛售，AI 资本开支进入回报审

查

路透社 8 月 5 日市场报道显示，SpaceX 和 AMD 公布超过市场预期

的结果后，股价仍然走弱。SpaceX的人工智能基础设施支出引发投资者担

忧，AMD 则受到客户芯片选择和未来增长预期影响。

《华尔街日报》披露，SpaceX 第二季度资本开支约 184 亿美元，主要

投向人工智能相关基础设施。公司预计较高支出还会持续，相关项目需要

多年才能形成调整后收益。

市场开始计算建设周期、资产折旧、合同收入和自由现金流。数据中

心从签约到投运需要土地、电网、设备和施工，芯片也会随着新一代产品

发布快速折旧。企业若提前锁定过多容量，需求不足时会形成固定成本；若

建设不足，又可能失去客户。

地方政府和产业基金在评估算力项目时，应要求企业说明客户结构、

上架率、平均利用率、单位电力收入和回收周期。投资规模能够反映建设

强度，持续现金流则决定项目能否长期运营。

二、AI 行情向工业和金融扩散

Axios 8 月 5 日报道，美国股市近期上涨已经从大型科技公司扩展到

工业、金融和能源板块。资本品订单、制造业活动和企业贷款需求出现改

善，市场认为 AI 基础设施投资正在带动更广泛的实体经济。

这一传导路径包括芯片设备、服务器、变压器、冷却、电缆、建筑钢

结构、工程设计和金融服务。数据中心建设需要大量本地采购和长期维护，

AI 投资的经济影响会逐步进入制造业、建筑业和银行信贷。

板块扩散也会带来新的集中风险。若工业和金融板块的增长预期高度

依赖 AI 项目持续扩张，模型需求或资本开支一旦放缓，影响也会从科技
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企业传导到更广泛行业。

对国内项目而言，判断产业带动效果可以关注本地设备和服务采购比

例、上下游企业新增订单，以及项目形成的就业和税收。

三、中国连续第二个月放宽成品油出口安排

路透社 8 月 5 日报道，中国连续第二个月放宽成品油出口控制，允许

炼油企业 8 月向香港和澳门以外市场出口 270 万吨成品油。其中，国有炼

油企业获得约 220 万吨配额，浙江石化获得 50 万吨。加上香港供应和国

际航班加油，8 月总出口量预计可能达到 360 万至 370 万吨。

出口安排调整与国际原油和航运环境变化相关。相关企业仍需优先保

障国内库存，实际出口量可能低于许可量。8 月炼油加工量预计可能较 7

月增加每日 20 万至 30 万桶。

炼化企业需要根据原油供应、国内需求、出口利润和船期快速调整装

置负荷，设备运行、仓储和物流系统也要同步安排。能源系统仍是数字产

业和先进制造的基础支撑。

四、苏州概念验证中心项目进入申报节点

苏州市科技局组织的 2026 年度成果转化平台建设项目进入材料申报

阶段。项目聚焦“1030”产业体系，支持企业、医疗机构等建设概念验证

中心，为实验室成果提供技术可行性和商业化论证。新建概念验证中心最

高可获得 200 万元建设资助。

申报条件要求中心建立项目遴选和验证辅导流程，项目库不少于 5个，

场所面积不少于 200平方米，专职服务人员不少于 5人，并具备技术研判、

知识产权、投融资和技术转移能力。政策同时鼓励设立概念验证专项基金，

连接市场渠道和应用场景。

概念验证中心可以通过样机、测试和客户验证，在进入中试和大额融
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资前降低技术、成本和市场不确定性。苏州已建成一批中试平台和概念验

证中心，并在技术经理人和成果转化方面建立了一定基础。

新一轮平台建设需要把验证成功率、项目融资、许可转让和企业落地

纳入评价，避免平台能力停留在场地和设备层面。

趋势观察

当天的国际市场和国内政策形成呼应：资本市场开始审视 AI 基础设

施的现金流和折旧，产业链关注 AI 投资能否带来设备、建筑和金融订单，

能源系统根据外部环境调整供给，地方财政则把支持环节前移到概念验证。

新质生产力建设正在从规模扩张进入“看利用、算成本、验产出”的阶段。
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联系我们，请扫描二维码

新质生产力工作委员会 工业智能算网

官方公众号 gyznsw.cn

新质生产力工作委员会：

中国高技术产业发展促进会新质生产力工作委员会，专注

于推动工业人工智能、智能制造、数字化转型等前沿技术

发展，为企业提供政策解读、技术咨询和产业对接服务。

工业智能算网：

专注于工业人工智能、新质生产力、工业软件 CAE、智能

制造等前沿技术。提供每日动态分析、技术趋势解读、解

决方案分享，推动工业智能化转型。

网站地址： https://gyznsw.cn
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