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摘要

美国总统特朗普将于 5 月 14-15 日访问北京与习近平会晤，这是拜

登之后首位访华的美国总统。Brookings 智库 5 月 5 日发布多位专家分

析，认为峰会预期应保持较低，核心目标是维持去年 10 月釜山贸易休战

的脆弱平衡，而非达成突破性协议。Reuters Breakingviews 5 月 6 日评

论指出，芯片出口管制与稀土出口限制形成互相钳制的”供应绞杀”格局，

使休战可能延续，但新关税威胁将笼罩峰会。中国工信部 4 月 29 日发布

稀土生产加工监管框架草案，在名义休战期内持续强化战略杠杆。Nvidia

B300 服务器中国黑市价格飙升至 100 万美元，凸显出口管制下中国 AI

算力供应链的结构性困境，加速国产 AI 芯片替代进程。
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1 特朗普 5 月 14-15 日访华：脆弱贸易休战下的战略博弈

1.1 Brookings 分析：低预期峰会，核心目标是” 避免崩盘” 而非” 达

成突破”

据 Brookings Institution 5 月 4 日至 5 日发布的多位专家联合分析，

美国总统特朗普将于 5 月 14 日至 15 日访问北京，与中国国家主席习近

平举行会晤。这是自拜登以来首位访华的美国总统——拜登是中美建交

以来首位未访华的美国总统。Brookings 中国问题专家 Ryan Hass 指出，

2025 年的核心教训是” 双方都能伤害对方，但代价是招致痛苦的报复”，

因此两位领导人在去年 10 月釜山 APEC 会议期间达成了贸易休战。特

朗普此次访华的核心目标是维持这一休战，同时利用时间窗口减少对中
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国关键原材料（尤其是稀土）的依赖。Brookings 分析师 Jonathan Czin

警告，峰会可能成为中美关系的” 高水位线” 而非更多协议的前奏——最

高法院 2 月裁定 IEEPA 关税违宪后，特朗普政府正在重建关税体系，北

京可能认为恢复关税水平违反了休战协议，从而引发新一轮升级。

1.2 Reuters Breakingviews：芯片与稀土互相钳制，休战可能延续但

风险犹存

据 Reuters Breakingviews 5 月 6 日评论，特朗普此次北京之行面临

的核心悖论是：双方都有维持休战的动机，但也都有打破休战的诱因。评

论指出，芯片出口管制与稀土出口限制形成了互相钳制的” 供应绞杀” 格

局——美国控制着先进 AI 芯片的供应，中国控制着稀土和关键矿物的供

应，双方都无法在不伤害自身的情况下对对方实施致命打击。这一” 恐怖

平衡” 使得釜山休战（将于 2026 年 11 月到期）有较大概率延续。然而，

评论同时警告，新的关税和制裁威胁将笼罩” 满面笑容的合影”——特朗

普可能对中国在伊朗问题上的立场不满，而中国可能对美国重建关税体

系的尝试做出反应。世界经济论坛 5 月 2 日分析也指出，” 构建护栏的

窗口很窄”，釜山休战到期后，”使有限合作成为可能的政治空间”也将随

之消失。

2 中国稀土监管框架强化：休战期内的战略杠杆建设

2.1 工信部 4 月 29 日发布稀土生产加工监管草案

据 Discovery Alert 及 Rare Earth Exchanges 4 月 29 日至 5 月初报

道，中国工业和信息化部于 4 月 29 日发布了稀土生产和加工监管框架草

案，进一步收紧对稀土全产业链的管控。这一举措的时机值得关注：虽然

中国在去年 11 月釜山峰会后名义上暂停了对美国的稀土出口限制（暂停

期至 2026 年 11 月），但工信部的新框架草案表明，中国正在利用休战

期系统性地强化其稀土战略杠杆——暂停出口限制不等于放弃管控能力，
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而是在” 暂停” 的表象下完善制度基础设施，使未来重新启动限制时能够

更加精准和高效。

2.2 稀土战略杠杆与新质生产力的深层关联

从新质生产力的视角来看，稀土不仅是贸易谈判的筹码，更是新质生

产力战略的物质基础。稀土是电动汽车永磁电机、风力发电机、精密制导

系统、先进半导体制造设备等高端制造业的不可替代原材料。中国控制着

全球约 60%的稀土开采和约 90%的稀土加工能力，这一优势地位是数十

年产业政策积累的结果。工信部的新监管框架草案涵盖了从矿山开采到

深加工的全链条，其核心目标是确保稀土资源优先服务于国内新质生产

力发展——在出口管制的” 暂停” 与” 重启” 之间，中国正在构建一套更

加精细化的资源配置机制，使稀土从” 大宗商品” 转变为” 战略性生产要

素”。这一转变对全球高端制造业供应链的影响将是深远的。

3 Nvidia B300 中国价格翻倍：出口管制下的 AI 算力困

境与国产替代加速

3.1 黑市价格 700 万元人民币，走私打击收紧供应

据 Reuters 4 月 30 日独家报道及 Benzinga、TNW 5 月初跟进分析，

Nvidia最先进的 AI服务器 B300在中国的价格已飙升至约 700万元人民

币（约 100万美元），较美国市场售价约 55万美元几乎翻倍。价格飙升的

直接原因是双重供应收紧：美国出口管制明确禁止 B300 向中国销售，同

时此前通过东南亚等第三国转运的灰色渠道正遭受前所未有的打击力度。

Nvidia 官方重申 B300 不能在中国销售，合作伙伴必须遵守出口管制规

定。然而，中国科技企业对 AI 算力的强劲需求——尤其是大模型训练和

推理部署——使得黑市价格持续攀升。
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3.2 国产 AI 芯片替代加速：从” 性能追赶” 到” 生态构建”

B300 价格翻倍的现象正在加速中国国产 AI 芯片的替代进程。从新

质生产力的视角来看，这一加速具有双重意义。第一，短期内高昂的进口

算力成本正在倒逼中国 AI 企业优化算法效率、探索混合部署方案（国产

芯片 + 少量进口芯片），这种” 被迫创新” 反而可能催生出更高效的 AI

计算范式。第二，长期来看，出口管制正在推动中国 AI 产业形成独立于

Nvidia CUDA 生态的技术路线——华为�腾 CANN、寒武纪 MLU 等国

产方案虽然在单芯片性能上仍有差距，但其软件生态正在快速成熟，越来

越多的 AI 框架和应用开始原生支持国产平台。这一趋势与新质生产力战

略中” 关键核心技术自主可控” 的目标高度一致。100 万美元的 B300 黑

市价格，从另一个角度证明了中国 AI 算力自主可控的战略紧迫性——当

外部供应随时可能被切断时，国产替代不再是” 可选项”，而是” 必选项”。

4 全球贸易格局重塑：最高法院裁决后的关税体系重建

4.1 IEEPA 关税违宪裁决的深远影响

据 SCOTUSblog、Congress.gov及多家法律分析机构报道，美国最高

法院于 2026 年 2 月 20 日在 Learning Resources, Inc. v. Trump 案中以

6-3 裁定，IEEPA（国际紧急经济权力法）不授权总统征收关税。这一裁

决推翻了特朗普政府此前依据 IEEPA 对中国等国征收的大部分关税，被

称为” 数十年来对总统贸易权力最重大的司法限制”。Brookings 分析指

出，特朗普政府正在尝试通过其他法律途径重建关税体系，但这一过程充

满不确定性——北京可能认为任何恢复关税水平的尝试都违反了釜山休

战协议的精神。
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4.2 对新质生产力战略的启示：在不确定性中把握确定性

最高法院裁决后的关税体系重建，为中美贸易关系注入了新的不确

定性。对中国新质生产力战略而言，这一不确定性既是风险也是机遇。风

险在于：如果特朗普政府成功通过国会立法重建关税体系，新关税可能比

IEEPA 关税更加系统化和持久化。机遇在于：关税体系的法律不确定性

为中国争取了宝贵的战略缓冲期——在这一窗口期内，加速推进关键技

术自主可控、完善国内产业链配套、拓展非美市场，都是降低外部冲击的

有效策略。世界经济论坛的分析一针见血：” 构建护栏的窗口很窄”——

无论是中美双方还是全球产业链参与者，都需要在这一窗口期内做出关

键的战略布局。对新质生产力而言，核心启示是：外部环境的不确定性恰

恰证明了内生增长动力的重要性——只有建立在自主创新基础上的生产

力提升，才能真正抵御外部冲击。
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