
AI 技术每日分析 博雅云创 & 中科创新驱动

AI 技术每日分析：42AI 以行为世界模型
预测用户操作，美团发布 LongCat-2.5

中国高技术产业发展促进会新质生产力工作委员会
博雅云创 & 中科创新驱动

2026 年 11 月 3 日

摘要

以色列初创企业 42AI 携 6250 万美元种子期投入走出隐身阶段，推
出面向用户行为概率预测的“行为世界模型”；美团发布 LongCat-2.5

多模态模型，继续探索长程代码任务与视觉理解。香港金融管理局公布
Project SAGE 计划，为金融智能体的身份、问责和互操作建立测试框架。
Anthropic最新招股文件披露季度营收、算力承诺及成本结构，AI行业关
于模型能力与资本效率的讨论进入新的阶段。
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1. 42AI 走出隐身阶段：用“行为世界模型”预测用户的下
一步操作

11 月 2 日，TechCrunch 报道，以色列初创企业 42AI 公开其“行为
世界模型”，披露累计 6250 万美元种子阶段资金。公司正与约 10 家大型
证券经纪机构合作，利用开户、客服、资金划转与交易等交互信息推测用
户在不同市场情境下可能采取的行动，服务流动性管理、保证金及对冲
业务。其技术路线先抽取个体行为倾向，再由基于 Transformer 的模型推
演不同决策的概率分布，并使用另一个语言模型解释结果。公司表示，客
户数据涉及接近 3000 万人；这笔 6250 万美元资金来自创始人与 Infinity

Group 在约三年内的投入，并非新近完成的同额外部融资。[1]

企业披露交易方向和交易量预测 F1 值约 0.80—0.85，另有“98% 准
确率”的表述，后者衡量的是实际交易流量落入预测区间的比例，并非逐
笔交易命中率。其商业价值在于帮助金融机构提前配置资金与风险敞口，
也提出了更严格的行为数据治理问题：即使模型没有直接读取姓名，连续
行为轨迹仍可能形成可关联的个人画像。对行业而言，可解释性、授权范
围和审计机制将决定类似预测服务能走多远。

2. 美团发布 LongCat-2.5：让多模态模型处理更长的软件
任务

11 月 2 日，美团推出 LongCat-2.5 多模态模型。公开资料显示，模
型总参数约 1.6 万亿，单个 Token 激活参数约 480 亿，采用大规模强化
学习和长任务轨迹训练，重点覆盖代码库理解、持续执行的软件项目和视
觉编程。团队还把真实智能体执行过程中的失败案例转换为可复现训练
任务，试图改善模型在长链路工作中的稳定性。模型当前可通过美团在线
服务及 API 使用，GitHub 和 Hugging Face 开放计划尚待正式落实。[2]
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总参数约 1.6 万亿，单 Token 仅激活约 480 亿，单步计算和长时间
运行的费用需分开核算：稀疏激活结构有助于控制单步计算负担，长时间
执行又会增加上下文维护、工具调用与失败重试开销。视觉和文本统一处
理的思路适合网页界面修改、前端实现、文档与代码联动等开发流程。后
续应关注在公开基准和真实仓库上的完成率、执行时长、费用，以及模型
权重发布后的第三方复现情况。

3. 香港金管局提出 Project SAGE：金融智能体需要可信
身份与责任链

11 月 2 日香港金融科技周期间，香港金融管理局总裁余伟文披露计
划推出 Project SAGE，组织跨行业专家评估 AI 智能体在金融机构中的
应用和互操作，并征询智能体治理、责任划分、可信智能体注册及“Know

Your Agent”标准等意见。金管局称，香港约八成银行已采用 AI 或生成
式 AI。同期汇丰宣布拟于 2027 年第一季度在香港设立人工智能及新兴
技术研究机构，以香港科技大学为核心学术伙伴。[3]

银行智能体可能跨越客户服务、交易监测、内部审批和知识检索等多
个系统，权限可追踪与业务责任比单次对话质量更重要。可信注册、身份
鉴别和跨机构互操作机制如果得到验证，能够减少金融机构重复建设孤
立智能体的成本；涉及付款、投资和客户资料的操作仍需按风险级别设计
人工审批及日志留痕。项目现阶段属于监管部门公布的研究和测试计划，
具体标准和适用范围有待后续公布。

4. Anthropic 更新招股文件：季度营收增长与近 9000 亿
美元算力承诺同时呈现

11月 2日，Anthropic提交更新后的美国上市申请资料。路透社梳理
显示，其 2026 年第三季度收入约 169.6 亿美元，环比增长 47%，运营亏
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损约 5.67 亿美元；同期净亏损约 232.9 亿美元，主要还包含可转债等非
经营项目的会计影响。截至 9 月 30 日，过去 12 个月为公司带来至少 10

万美元收入的客户超过 1.19 万家。更受资本市场关注的是约 8954 亿美
元的算力相关采购及建设承诺，其中约一半预计在 2030 年底前履行，未
来 12 个月对应约 698 亿美元。[4][5]

这份披露为 AI 公司的规模化经营提供了更完整的观察窗口。企业客
户和收入仍在增加；推理基础设施与模型研发开支也持续影响现金流安
排，部分算力供应还依赖合作伙伴融资与工程建设进度。模型竞争将继续
延伸到算力合同利用率、每单位计算产生的收入，以及对长期财务承诺的
管理能力。

趋势观察
42AI 探索人的行为预测，美团继续扩展多模态长任务能力，香港监

管机构筹备金融智能体治理框架，Anthropic公布更细的算力和财务账本。
技术创新与商业运营正在更紧密地结合，衡量 AI 系统的指标也从模型成
绩逐步扩展到任务可靠性、客户实际使用和持续经营成本。
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