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摘要

AI 算力军备竞赛在过去 24 小时内急剧升级。Google 宣布向 An-

thropic 投资最高 400 亿美元（首期 100 亿美元，按 3500 亿美元估值），

并承诺提供 5 吉瓦 Google Cloud TPU 算力。Anthropic 二级市场估值已

飙升至 8000亿美元以上，最快 10月启动 IPO。OpenAI同步扩大与芯片

商 Cerebras 的合作，投入超 200 亿美元。Claude Code 近期遭遇质量下

滑和用户反弹，Anthropic 已确认三项工程缺陷并紧急修复。全球 AI 基

础设施竞争已从模型能力之争全面转向算力、能源与云基础设施的系统

性博弈。
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1 Google 豪掷 400 亿美元押注 Anthropic，AI 算力军备

竞赛白热化

1.1 交易结构：100 亿现金 +300 亿业绩对赌 +5 吉瓦算力

据彭博社、纽约时报及 TechCrunch 等多家权威媒体 4 月 24 日报道，

Google（Alphabet 子公司）宣布计划向 Anthropic 投资最高 400 亿美元。

交易分两阶段执行：首期 100 亿美元现金投资按 Anthropic 3500 亿美元

估值完成，另有 300亿美元将在 Anthropic达到特定业绩目标后追加。作

为交易的核心组成部分，Google Cloud 将在未来五年内向 Anthropic 提

供 5 吉瓦的 TPU 算力容量，并保留进一步扩展的空间。

1.2 Anthropic 估值飙升，IPO 最快 10 月启动

Anthropic 在 2026 年 2 月完成 G 轮融资时的官方估值为 3500 亿美

元，但据彭博社披露，近期二级市场投资者争相以 8000 亿美元甚至更高

估值抢筹。公司据报正在考虑最快于今年 10 月启动 IPO。估值飙升的核

心驱动力来自其企业级产品的强劲表现，尤其是 Claude Code 在开发者

群体中的快速渗透。然而，Anthropic 近期也面临 Claude 使用限额引发

的广泛用户投诉，Fortune 杂志报道称公司承认了三项导致 Claude Code
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质量下滑的工程缺陷。

2 算力基础设施全面升级：从芯片到能源的系统性竞争

2.1 OpenAI 扩大 Cerebras 芯片合作，投入超 200 亿美元

在 Google 押注 Anthropic 的同时，OpenAI 也在加速锁定算力资源。

据路透社 4 月 17 日报道，OpenAI 已与 AI 芯片制造商 Cerebras 达成扩

大合作协议，总投入超过 200 亿美元，并将获得 Cerebras 的股权。此前，

Anthropic 本周还从亚马逊获得了追加的 50 亿美元投资，作为一项更广

泛协议的一部分，Anthropic 预计将在未来数年内向亚马逊云服务投入高

达 1000 亿美元，以换取约 5 吉瓦的计算容量。

2.2 AI 竞争的本质已从模型转向基础设施

TechCrunch 分析指出，AI 竞赛正日益由获取训练和部署所需算力

的能力来定义。Google 虽然在 AI 模型领域是 Anthropic 的直接竞争对

手，但同时也是其关键的基础设施供应商——Anthropic高度依赖 Google

Cloud 的 TPU 芯片。这种” 竞合” 关系折射出当前 AI 产业的深层逻辑：

拥有算力基础设施的云巨头，正在通过投资 + 算力绑定的方式，将前沿

AI 实验室纳入自身的生态闭环。

3 Mythos 模型安全事件持续发酵，前沿 AI 治理面临新考

验

3.1 越权访问调查进展与供应链安全反思

Anthropic 本月早些时候发布的高级网络安全模型 Mythos 的越权访

问事件仍在持续发酵。据彭博社此前报道，不良行为者利用 Anthropic第

三方外包测试人员的权限，成功进入了用于模型开发的供应商环境并调

用了 Mythos。在 Google 宣布 400 亿美元投资的背景下，Mythos 事件也
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凸显了一个核心矛盾：前沿模型的商业化推广速度与安全管控能力之间

的张力正在加剧。

3.2 前沿 AI 治理框架亟需升级

安全专家警告，随着大语言模型能力的指数级跃升，具备高级渗透测

试和自动化代码生成能力的模型一旦失控，其发起的大规模网络攻击将

使传统防御体系防不胜防。供应商环节的漏洞表明，即便是最严格的访问

控制也可能在复杂的外包链条中被突破。这对整个行业的前沿 AI 治理框

架提出了升级要求。
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